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 گزیده اطلاعات
                       )مبالغ به میلیون ریال( 

 30/09/1398 30/09/1399 30/09/1400 30/09/1401 الف( اطلاعات عملکرد مالی طی دوره:

 4,561,725 14,035,723 10,371,077 10,277,733 درآمدهای عملیاتی

 4,467,374 13,924,986 10,226,234 10,104,246 سود عملیاتی

 2,707 4,222 1,592 813 درآمدهای غیر عملیاتی

 4,469,717 13,919,412 10,218,841 10,098,194 س از کسر مالیاتپ -سود خالص

 2,299,943 3,816,249 3,024,667 6,996,538 های عملیاتیوجوه نقد حاصل از فعالیت

          ب( اطلاعات وضعیت مالی در پایان سال:

 9,652,546 19,604,124 22,685,949 23,899,927 هاجمع دارایی

 88,980 283,645 3,272,436 1,640,049 هاجمع بدهی

 4,500,000 4,500,000 4,500,000 8,000,000 سرمایه ثبت شده

 9,563,566 19,320,479 19,413,513 22,259,878 جمع حقوق صاحبان سهام

         پ( نرخ بازده )درصد(:

 %52 %95 %48 %43 هانرخ بازده دارایی

 %52 %96 %53 %48 نرخ بازده حقوق صاحبان سهام

         ت( اطلاعات مربوط به هر سهم:

 4,500 4,500 4,500 8,000 یلیون سهمم -در زمان برگزاری مجمعتعداد سهام 

 993 3,093 2,271 1,262 الری -سود واقعی هر سهم 

 925 2,250 1,600 - ریال -سود نقدی هر سهم 

 4,142 12,740 8,690 4,627 یالر -قیمت هر سهم در پایان سال مالی شرکت 

 18,639,000 57,330,000 39,105,000 37,016,000 ارزش بازار سهام شرکت

 2,125 4,293 4.314 2,782 یالر -ارزش دفتری هر سهم 

 4.17 4.12 3.83 3.67 رتبه م -نسبت قیمت به درآمد واقعی هر سهم 

         ث( سایر اطلاعات:

 27 31 27 25 تعداد کارکنان
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  پیام هیأت مدیره

 هیأت مدیره و مدیریت شرکت مفتخر است که به عنوان امانتدار سهامداران محترم, حفظ و ارتقاء ارزش دارایی

گذاری در یک چهارچوب علمی و سهامداران را به عنوان یک وظیفه دنبال نموده و در این راستا بر مدیریت سرمایه

 تمام داشته است. عمده اه افزایی و تعامل سازنده با سهامدارانهوشمند با تاکید بر هم

های انقباضی پولی و مالی دولت و با ثبات بازار سرمایه متاثر از سیاستنسبتا رغم سیر در سال مالی گذشته علی

ها و افزایش وزن سهام کنترل انتظارات تورمی تا پایان تابستان, حرکت شرکت جهت بهبود ترکیب سبد دارایی

های شرکت با احتساب سود نقدی پرداختی ن اقدامات بازدهی خالص ارزش داراییسودمحور تداوم یافت. در نتیجه ای

ات در وضعیتی بهتر از بازدهی شاخص بورس قرار گرفته و به موازات آن امکان مدیریت نقدینگی جهت پرداخت تعهد

 به عنوان آن همچنین با تلاش انجام شده سهم درآمد سود نقدی از سود خالصسود سهامداران محترم فراهم آمد. 

گیرنده گزارش حاضر در بربخش سود شرکت که تداوم بالایی دارد, به بالاترین میزان طی چهار سال مالی اخیر رسید. 

 ها و ارتقاء نقدشوندگی آنها انجام داده است. ها و اقداماتی است که شرکت برای بهبود سبد داراییاهم فعالیت

شتوانه سهامداران پدریغ و با های بیشده, در سایه حمایت های کسبهیأت مدیره معتقد است تمامی موفقیت

داند ضمن تعامل مطلوب با سهامدار عمده, مسیر محترم اعم از حقیقی و حقوقی حاصل شده و لذا بر خود فرض می

ر تدابیر آفرینی برای سهامداران را دنبال نماید. بدیهی است در این مسیثبات, بهبود سبد دارایی و تداوم ارزش

ده و آن رهنمودهای شما عزیزان را ارج نها مندی از انتقادات, نظرات ومدیریت شرکت مصون از خطا نبوده لذا بهره

 یم.دانهای شرکت میرا بستری یگانه جهت کسب رضایتمندی عزیزان سهامدار و بهبود تصمیمات و سیاست

 , پذیرا و پاسخگوی سهامداران محترم بوده و مقدمدر پایان مدیریت شرکت طبق رسالت و وظیفه خود با افتخار

 دارد.است را گرامی می سهامداران محترم که همواره قرین خیر و برکت برای شرکت بوده
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 معرفی عمومی شرکت -فصل اول

 کلیاتی درباره شرکت-1-1

 تاریخچه -1-1-1

 بهادار اوراق بازار قانون 1 ماده 21 بند موضوع مالی نهادهای مصادیق از( عام سهامی) ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

 شماره تحت و گردیده تاسیس 15/06/1382 تاریخ در( عام سهامی) آفرین ثروت صنایع گروه شرکت .شودمی محسوب

 صاحبان العاده فوق عمومی مجامع مصوبات برابر. است رسیده ثبت به تهران صنعتی مالکیت و شرکتها ثبت اداره در 208669

 سرمایه شرکت به سپس و بهمن صنایع گسترش شرکت به ابتدا شرکت نام 27/03/1383 و 20/08/1382 تاریخهای در سهام

 .است 10102501905 شرکت ملی شناسه شماره. است یافته تغییر ملی توسعه گذاری

 تاریخ از آن سهام معاملات و درج بهادار اوراق و بورس در شده پذیرفته های شرکت زمره در 12/11/1383 تاریخ در شرکت نام

 فرعی های شرکت جمله از( عام سهامی) ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت حاضر حال در. است شده آغاز 29/01/1384

 علیف استقرار محل. است ایران ملی بانک آن نهائی تجاری واحد و بوده( عام سهامی) ملی توسعه گروه گذاری سرمایه شرکت

 .است 89 پلاک خدامی, شهید خیابان ونک, میدان از بالاتر عصر, ولی خیابان تهران, آدرس به شرکت

 فعالیت شرکت  -1-1-2

 ( اساسنامه عبارتست از:3) موضوع فعالیت شرکت طبق ماده

 موضوع فعالیت اصلی الف:

 بهادار دارایها یا سایر اوراق گذاری صندوقگذاری در سهام, سهم الشرکه, واحدهای سرمایهسرمایه – 1

ص گذاری با هدف کسب انتفاع به طوری که به تنهایی یا به همراه اشخاهای سرمایهها, مؤسسات یا صندوقحق رأی شرکت

لاحظه پذیر را در اختیار نگرفته یا در آن نفوذ قابل مگذاری سرمایهوابسته خود, کنترل شرکت, مؤسسه یا صندوق سرمایه

 نیابد.

اشر را به اوراق بهادار که به طور معمول دارای حق رأی نیست و توانایی انتخاب مدیر یا کنترل ن گذاری در سایرسرمایه -2

 دهد.مالک اوراق بهادار نمی

 اهم موضوع فعالیت فرعی: –ب 

ات ها و مؤسسگذاری نزد بانکهای سرمایهگذاری در مسکوکات, فلزات گرانبها ,گواهی سپرده بانکی و سپردهسرمایه -1

 اعتباری مجازمالی 

رکت, فعالیت اصلی به طوری که به تنهایی یا به همراه اشخاص وابسته خود, کنترل ش 1گذاری در موضوعات بند سرمایه -2

 پذیر را در اختیار گرفته یا در آن نفوذ قابل ملاحظه بیابد.گذاری سرمایهمؤسسه یا صندوق سرمایه
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دف کسب های ساختمانی با ههای تولیدی و پروژههای فیزیکی, پروژهها از جمله داراییگذاری در سایر داراییسرمایه -3

 انتفاع

 ارائه خدمات مرتبط با بازارهای اوراق بهادار  -4

 سرمایه و تغییرات آن  -1-1-3

یده رسمیلیارد ریال  8,000شرکت به مبلغ مرحله سرمایه  3میلیون ریال بوده که طی 10معادل سرمایه شرکت در بدو تأسیس 

 مراحل افزایش سرمایه در جدول ذیل ارائه شده است.است. 

 

تاریخ برگزاری 

 مجمع فوق العاده

 سرمایه قبلی
 )میلیون ریال(

 سرمایه جدید
 )میلیون ریال(

مبلغ افزایش 

 سرمایه )م.ر(

درصد افزایش 

 سرمایه
 محل افزایش سرمایه

 نقدی سهامدارانمطالبات و آورده  %29999900 2,999,990 3,000,000 10 14/05/1383

 مطالبات و آورده نقدی سهامداران %50 1,500,000 4,500,000 3,000,000 12/12/1393

11/12/1400 4,500,000 8,000,000 3,500,000 %78  سود انباشته 

 ترکیب سهامداران شرکت  -1-1-4

 باشد.به شرح زیر می 30/09/1401آخرین ترکیب سهامداران شرکت در پایان سال مالی منتهی به 

 

 

 

 

 نام سهامدار
1401/09/30 1400/09/30 1399/09/30 

 درصد تعداد سهام  درصد تعداد سهام  درصد تعداد سهام 

 59.2 2,665,650,315 58.30 2,622,310,315 58.30 4,663,503,511 گذاری گروه توسعه ملیشرکت سرمایه

 26.7 1,203,485,888 26.70 1,203,485,888 26.70 2,139,530,457 بانک ملی ایران

صندوق سرمایه گذاری اختصاصی 

 بازارگردانی توسعه ملی
114,651,305 1.40 52,368,135 1.20 29,843,483 0.67 

 13.43 601,020,314 13.80 621,835,662 13.60 1,082,314,727 سهامداران )کمتر از یک درصد(

 100 4,500,000,000 100 4,500,000,000 100 8,000,000,000 جمع
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 حاکمیت شرکتی ساختار  -1-1-5

 هیأت مدیره

 باشد.به شرح جدول ذیل می 30/09/1401در تاریخ اعضای هیأت مدیره آخرین ترکیب 

 مدرک تحصیلی سمت نماینده حقیقی اعضای حقوقی هیأت مدیره

 دکتری رئیس هیأت مدیره نژادابراهیمعلی  )سهامی عام( ملیشرکت سرمایه گذاری گروه توسعه 

 کارشناسی ارشد عضو هیأت مدیره و مدیر عامل مندانحسین علاقه (عامشرکت خدمات مدیریت سرمایه مدار ) سهامی 

 کارشناسی ارشد عضو موظف هیأت مدیره حسین قاسمی شرکت سرمایه گذاری و توسعه صنایع سیمان )سهامی عام(

 - - - بانک ملی ایران

  - - - شرکت مدیریت توسعه نگاه پویا )سهامی خاص(

 

یا, هیأت مدیره تشکیل شده است. شایان ذکر است پرداخت حقوق و مزا جلسه  12 جمعاً 30/09/1401 به منتهی مالی سال طی

رعایت حق حضور در جلسات و پاداش هیأت مدیره تماماً بر اساس مصوبات مجامع عمومی و صورتجلسات هیأت مدیره و با 

 باشد. قانون تجارت و اساسنامه شرکت می

 کمیته حسابرسی

جلسه کمیته  12تعداد  1401در سال مالی باشد. شرح جدول ذیل می کمیته حسابرسی بهمشخصات آخرین ترکیب اعضای 

 حسابرسی برگزار گردیده است.

 مدرک تحصیلی سمت اعضاء

 دکترای حسابداری خارج از شرکت حمید دیانت پی

 کارشناسی ارشد حسابداری خارج از شرکت پرتویی علی

 حسابداری ارشد یکارشناس مدیر حسابرس داخلی فرزاد بیات

 یمال تیریمد ارشد کارشناس شرکت از خارج یبوستان نیحس

 یصنعت تیریمد یدکترا شرکت از خارج کیتاج احمد
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 کمیته ریسک

 ریسکجلسه کمیته  11تعداد  1401در سال مالی باشد. شرح جدول ذیل می کمیته ریسک بهمشخصات آخرین ترکیب اعضای 

 برگزار گردیده است.

 مدرک تحصیلی سمت اعضاء

 کارشناسی ارشد مدیریت اجرایی عضو موظف هیات مدیره و مدیرعامل حسین علاقه مندان

 دکترای مدیریت مالی عضو غیرموظف هیات مدیره علی ابراهیم نژاد

 کارشناسی ارشد مدیریت بازرگانی عضو موظف هیأت مدیره حسین قاسمی

 کارشناسی ارشد مدیریت اجرایی گذاریمعاون سرمایهقائم مقام مدیر عامل و  یدیسع نیالد حسام دیس

 دکترای اقتصاد خارج از شرکت سیدمهدی برکچیان

 دکترای مالی خارج از شرکت سعید حیدری

 گذاریکمیته سرمایه

عضو می باشد که مشخصات اعضاء بشرح جدول  7گذاری از کمیته های اجرایی عملیات شرکت و متشکل از کمیته سرمایه 

 گذاری برگزار گردیده است.جلسه کمیته سرمایه 23تعداد  1401باشد, در سال مالی زیر می

 مدرک تحصیلی سمت اعضاء

 مدیریت اجراییکارشناسی ارشد  عضو موظف هیات مدیره و مدیرعامل حسین علاقه مندان

 کارشناسی ارشد مدیریت بازرگانی عضو موظف هیات مدیره حسین قاسمی

 کارشناس ارشد مدیریت اجرایی گذاریمعاون سرمایهقائم مقام مدیر عامل و  سید حسام الدین سعیدی

 های اقتصادیکارشناسی ارشد مهندسی سیستم کمیته عضو علیرضا کدیور

 دکترای مالی و ارزشگذاری مدیر تحلیل مصطفی امام دوست

 کارشناسی ارشد مدیریت اجرایی مشاور مدیرعامل علی فرهمند

 کارشناس ارشد حسابداری عضو کمیته ناصر آقاجانی
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گیری در خصوص مشخصات و سوابق مدیران اجرایی شرکت در پایان سال مالی به شرح جدول ذیل بوده و فرایند تصمیم

 باشد.های مصوب شرکت مینامهمزایای مدیران اجرایی شرکت نیز با رعایت اساسنامه و آیینتعیین و پرداخت حقوق و 

 شروع اشتغال سوابق کاری مدرک تحصیلی سمت مدیران اجرایی

 07/02/1399 بازار سرمایه کارشناسی ارشد  گذاریمعاون سرمایهو  قائم مقام مدیر عامل الدین سعیدیسید حسام

 حوزه حاکمیت شرکتیعملکرد در  -1-1-6

 از معقول نانیاطم کسب جهت اثربخش یکارها و ساز تیتقو و استمرار جاد,یا یراستا در شرکت رهیمد تیأه اقدامات اهم

 :باشدیم زیر شرح به یشرکت تیحاکم اصول شدن محقق

 رتنظا از تیحما و منابع یکارا صیتخص و منصفانه و شفاف یبازارها جیترو قیطر از اثربخش یشرکت تیحاکم چارچوب جادیا .1

 :قیطر از ,آن موثر یاجرا و

 یداخل یحسابرس تهیکم منشور ره,یمد تیأه منشور شامل یتخصص یهاتهیکم یبرگزار جهت منشور نیتدو, 

 .سکیر و یگذارهیسرما تهیکم منشور

 وام و یرفاه خدمات نامهنییآ شامل مصوب یهادستورالعمل و هانامهنییآ یبروزرسان. 

 سکیر و یگذارهیسرما ,یداخل یحسابرس یهاتهیکم ره,یمد تیأه جلسات منظم یبرگزار. 

 ی.گذارهیسرما نامهنییآ ضوابط مطابق یپرتفو یهاسکیر یبررس و شرکت عملکرد یابیارز سامانه توسعه 

 خود قوقح موثر احقاق فرصت منصفانه طور به دارانسهام تمام که یاگونه به آنها با کسانی برخورد و دارانسهام حقوق حفظ .2

 :قیطر از دارند, را

 سجام سامانه قیطر از سود پرداخت یبندزمان مطابق یقیحق دارانسهام سود پرداخت. 

 سود پرداخت یبندزمان مطابق یحقوق دارانسهام سود پرداخت. 

 کدال سامانه قیطر از آن یرسان اطلاع و موجود اطلاعات حد در یسنوات سهام سود از یبخش هیتسو. 

 دارانسهام به ییپاسخگو جهت سهام تیریمد واحد توسعه. 

 رکتش نیبای فعالانه یهمکار و است در نظر گرفته شده شده مشخص قراردادها و نیقوان در آنچه طبق نفعانیذ حقوق تیرعا .3

 .دارد وجود شرکت یداریپا و اشتغال ثروت, جادیا در نفعانیذ و

 طابقم کدال سامانه و شرکت تیسا در شرکت, با مرتبط تیبااهم موضوعات تمام که است یاگونهبه اطلاعات تیشفاف و افشاء .4

  :قیطر از ,است رفتهیپذ صورت تهران بهادار اوراق و بورس سازمان نیمواز

 ریسا و یپرتفو تیوضع صورت ره,یمد تیأه یاعضا رییتغ و تیمالک ,ینقد یهاانیجر عملکرد, ,یمال تیوضع افشاء 

 .تیبااهم موارد
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 سامانه در که رولکس ساختمان فروش به مربوط دهیمزا مرحله 3 مشخص طور به وابسته اشخاص با معاملات افشاء 

 است. دهیگرد افشاء کدال

 گزارش پایداری شرکت  -1-1-7

 محیط زیست

 نماید حتی المقدور بهریزی نموده و تلاش میشرکت رعایت مسایل زیست محیطی را در فعالیت عمومی خود برنامه

 پذیر پیگیری نماید.های سرمایهگذاری فعال از شرکتعنوان یک سهامدار حقوقی این سهم را از طریق سرمایه

 مسئولیت اجتماعی

 40و همچنین رعایت ماده  11/12/1400 خیتار در شرکت سالانه یعاد یعموم مجمع جلسه صورت 9 بند تیرعا در

های اجتماعی مورد مربوط به حمایت« گزارشگری پایداری»شده در حوزه اقدامات انجامدستورالعمل حاکمیت شرکتی, 

 : تصویب مجمع به شرح ذیل است

  ود های اجتماعی مصوب نموده بهای مسئولیتمیلیون ریال بابت هزینه 2,000مبلغ  11/12/1400مجمع عمومی مورخ

ایش میلیون ریال( و حمایت از هم 276یزک البرز )مبلغ به مؤسسه خیریه کهر پرداختکه در این رابطه اقدام به 

افزایی و میلیون ریال( شده است. همایش هم افزایی مدیریت در جهت کمک به هم 1,724افزایی مدیریت )مبلغ هم

علمی و  های دولتی از جمله معاونتبنیان و با حمایت و مشارکت بخشی از ارگانهای دانشایجاد بازار برای مجموعه

 فناوری ریاست جمهوری, شهرداری تهران و همچنین بانک ملی ایران برگزار گردیده است.

 عملکرد اقتصادی

اری پذیر( به پایدهای سرمایهدرآمدهای پایدار )سود نقدی دریافتی از شرکت فزایش سهماز منظر اقتصادی شرکت با ا

 سرمایه خود اهتمام دارد. های دارای مزیت اقتصادی کشور در محدودهسودآوری مبتنی بر بخش

 مشخصات بازرس قانونی / حسابرس شرکت  -1-1-8

به  البدل برای سال مالی منتهی, بازرس قانونی اصلی و علی11/12/1400مجمع عمومی عادی سالیانه مورخ  بر اساس مصوبه

  به شرح زیر انتخاب شده است. 30/09/1401

 نام بازرس/ حسابرس شرح

 حسابرسیسازمان   اصلی
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 ترکیب نیروی انسانی  -1-1-9

 دهد.ترکیب نیروی انسانی شرکت را در سال جاری و در مقایسه با سال مالی قبل نشان می آخرین جدول زیر

 30/09/1399 30/09/1400 30/09/1401 مدرک تحصیلی

 5 1 1 دکتری و دانشجوی دکتری

 14 20 18 کارشناسی ارشد و دانشجوی کارشناسی ارشد

 7 1 2 کارشناسی و دانشجوی کارشناسی

 5 5 4 سایر سطوح تحصیلی

 31 27 25 جمع

 

 .باشدیم سال 34 شرکت یانسان یروین یسن نیانگیم و سال 40 شرکت رهیمد أتیه یاعضا یسن نیانگیم

 تهران شرکت از منظر بورس اوراق بهادار -1-2

 سهام معاملات و قیمتوضعیت   -1-2-1

ا نماد ها بگذاریسرمایه در بورس اوراق بهادار تهران در گروه 12/11/1383توسعه ملی در تاریخ  گذاریسرمایهشرکت 

رفته گریال مورد معامله قرار  1,100به قیمت هر سهم  29/01/1384درج شده و سهام آن برای اولین بار در تاریخ  "وتوسم"

ر قرار دارد. ست بازار اول )تابلوی فرعی( بورس اوراق بهاداتوسعه ملی در حال حاضر در فهر گذاریسرمایهاست. سهام شرکت 

 سال اخیر به شرح زیر بوده است : 3وضعیت معاملات سهام شرکت, طی 

 30/09/1399 30/09/1400 30/09/1401 شرح

 2,600,962,606 730,709,510 636,955,533 حجم معاملات طی دوره یکساله

 30,643,133 7,067,859 3,095,555 )میلیون ریال(ارزش سهام معامله شده طی دوره یکساله 

 236 236 235 تعداد روزهای معامله شده طی دوره یکساله

 57,330,000 39,105,000 37,016,000 )میلیون ریال(ارزش بازار 

 12,740 8,690 4,627 )ریال(قیمت هر سهم 

 4,500,000 4,500,000 8,000,000 سرمایه )میلیون ریال(
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گزارش ارائه  نمایه ذیل, روند ارزش بازار شرکت را از اولین روز معامله در بورس اوراق بهادار تهران تا پایان سال مالی مورد

 دورههای مالی پیشین به همراه کمترین و بیشترین قیمت سهام طی هر دهد؛ همچنین, ارزش بازار در آخرین روز سالمی

 مالی مشخص شده است.

 30/09/1401روند ارزش بازار شرکت سرمایه گذاری توسعه ملی از عرضه اولیه در بورس تا تاریخ 

 

روند حرکت قیمت سهام شرکت به همراه حجم معاملات صورت گرفته طی سال مالی مورد گزارش نیز به صورت ماهانه در 

 آمده است.نمودار زیر به تصویر در
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1401هر سهم و حجم معاملات ماهانه در سال مالی منتهی به آذرموزون قیمت میانگین 

تعداد سهام معامله شده (میانگین موزون)قیمت هر سهم 

78افزایش سرمایه

درصدی 
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 جایگاه شرکت در صنعت  -1-2-2

کند. فعالیت می "هاگذاریسرمایه"های بورسی در صنعت بندی صنایع شرکتگذاری توسعه ملی طبق گروهشرکت سرمایه

دهد. بدون در نظر درصد از مجموع ارزش بورس و فرابورس را تشکیل می 3طبق اطلاعات جدول ذیل, صنعت مذکور معادل 

شرکت حاضر در  چهاردهمینگذاری توسعه ملی گذاری استانی, به لحاظ سرمایه, شرکت سرمایههای سرمایهگرفتن شرکت

ست. سهم اقرار داشته  دوازدهجایگاه شرکت در صنعت از نظر ارزش بازار نیز در رتبه  1401این صنعت است. در پایان آذر ماه 

 درصد بوده است. 1.8 جاری کل صنعت طی سال مالی مورد گزارش ارزش بازار شرکت از ارزش

 30/09/1399 30/09/1400 30/09/1401 شرح

 %3.7 %3.0 %3.0 ها از ارزش کل بورس و فرابورسگذاریسهم ارزش صنعت سرمایه

 %2.2 %2.1 %1.8 گذاری توسعه ملی از ارزش صنعتسهم ارزش شرکت سرمایه

 13 14 12 لحاظ ارزش بازاررتبه شرکت در صنعت به 

 16 15 14 رتبه شرکت در صنعت به لحاظ سرمایه

 47 44 48 گذاریهای صنعت سرمایهتعداد شرکت

 

 گذاری توسعه ملیها و شرکت سرمایهگذاریمقایسه ارزش بازار بورس و فرابورس، صنعت سرمایه

 درصد تغییرات  30/09/1400 30/09/1401 رد ریالمیلیا -ارزش بازار

 %5 52,694,962 55,379,194 بورس اوراق بهادار تهران

 %2 10,193,187 10,432,025 فرابورس ایران

 %7 1,899,633 2,023,841 گذاریصنعت سرمایه

-%5 39,105 37,016 گذاری توسعه ملی شرکت سرمایه  
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 محیط حقوقی شرکت -1-3

سب  تیماه به تیعنا با ضع  به توجه با و کار و ک  کردعمل در یمهم راتیتأث مقررات و نیقوان از یبرخ شرکت,  یسهامدار  تیو

 :دارند شرکت

 کشور توسعه یهابرنامه یدائم احکام قانون .1

 آن از یقسمت یاصلاح حهیلا و تجارت قانون .2

 آن ییاجرا نامهنییآ و رانیا یاسلام یجمهور بهادار اوراق بازار قانون .3

 آن ییاجرا نامهنییآ و یشوئپول با مبارزه قانون .4

 آن ییاجرا یهانامهنییآ و دیجد یمال ینهادها و ابزارها توسعه قانون .5

 سازمان نزد بهادار اوراق بازار در فعال یمال ینهادها ثبت و ییشناسا دستورالعمل .6

 یمال ینهادها رانیمد یاحرفه تیصلاح دییتأ دستورالعمل .7

 رانیا یمل بانک یسو از یابلاغ یهانامهنییآ و هادستورالعمل .8

 (یمل توسعه گروه یگذارهیسرما شرکت) عمده سهامدار یسو از یابلاغ یهانامهنییآ و هادستورالعمل .9

 شرکت یعموم مجامع مصوبات .10

 شرکت یمال ریغ و یمال یعملکردها بر مؤثر مقررات و نیقوان ریسا .11
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 و کار: اقتصاد جهان و ایرانبررسی فضای کسب  -فصل دوم

 انهاقتصاد ج -2-1

ها و آسیب به سمت عرضه در دوره کرونا و وقوع جنگ اوکراین های انبساطی و حمایتی پولی و مالی دولتسیاست زمان باهم

, شاهد رشد قیمت انرژی و بروز تورم تاریخی در اکثر نقاط دنیا بودیم. این مهم پس از حوزه انرژی به 2022در ابتدای سال 

های مرکزی با هدف های انقباضی بانکشاهد سیاستکنش به این تغییر در وابخش ساختمان و خدمات نیز تسری پیدا کرد. 

, احتمال بروز رکود در جهانی داخلی ناخالص تولید رشدکنترل حجم پول و انتظارات تورمی بودیم که در پی خود به کندشدن 

نرخ بهره به  2023ر سال رسد د, به نظر میتوفیق این سیاستبا توجه به . میلادی و رشد شاخص دلار انجامید 2023سال 

 سقف سیاستی خود رسیده و تورم بروزیافته مهار شود. 

  2023سال  تا انتهای ملایم بوده و ثانیاً در صورت وقوع رکود در اقتصادهای بزرگ, این پدیده اولاً دهدنشان مینمودار زیر 

 یابد.میپایان 

 

 ایالات متحده آمریکا

خواهد رساند درصد  5.5نرخ بیکاری آمریکا را به حداقل , های فدرال رزرو برای مهار تورم بالابه گفته اکثر اقتصاددانان تلاش

 سرعت متحده ایالات مرکزی بانکبا در نظر داشتن رسیدن تورم به سقف خود, و اقتصاد این کشور را وارد رکود خواهد کرد. 

به گفته رئیس فدرال رزرو برای اطمینان از  این حال, با .داده است کاهش 2022 سال نشست آخرین در را بهره نرخ افزایش

بینی اعضای فدرال پیش نمایانگرکه  صفحه بعدپایدار بودن روند نزولی تورم به شواهد بیشتری نیاز است. نمودار دات پلات 

درصد, در سال  5حدود  2023 سال پایان در را بهره نرخ دهد اعضای فدرال رزرو متوسطنشان می ,رزرو از نرخ آتی بهره است
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کاهش نرخ بهره در بلند انتظار کنند که نشان از درصد برآورد می 3نیز معادل  2025درصد و در سال  4.1بطور میانگین  2024

 . داردمدت 

 

 اتحادیه اروپا

ان روسیه از جنگ میگیری کرونا بود, با آغدر تلاش برای بهبود پیامدهای پس از همه 2022در شرایطی که اروپا در اوایل سال 

-سیاست ,های ناشی از جنگ از جمله افزایش قیمت انرژیو اوکراین, بار دیگر ابهام بر اقتصاد این منطقه سایه افکند و شوک

ه را افزایش های انقباضی و تورم در اقتصاد اروپا پدیدار شد. در واکنش به نرخ تورم بالای اروپا, بانک مرکزی اروپا نرخ بهر

شده و بینیکنترل مدیریت سمت تقاضای انرژی و عدم بروز سرمای پیش. تاکنون رساند 2008رین حد از سال بالاتبه داده و 

بهبود  در نتیجهو  2022های پایانی سال قیمت انرژی در ماه کنترلمندی از گاز مایع, به های مناسب برای بهرهوجود زیرساخت

 .انجامیدمنطقه یورو و انتظارات تورمی تورم 

 چین

 صفر کووید مدت طولانی استراتژی سنگین هایهزینه دهنده نشان که کرد رشد درصد 3 تنها 2022 سال در چین اقتصاد

که  2020به جز سال و بوده  درصد( 5.5) چین رسمی رشد هدف بسیار کمتر از داخلی ناخالص این میزان از رشد تولید .است

 .باشدتاکنون می 1976 سال از رشد ترینضعیف 2022سال رشد اقتصادی  ,گیری کرونا بودهمه آغاز

 چین وضعیت اقتصاد رسدها بود و به نظر میبینیبهتر از پیش 2022اگر چه آمارهای اقتصادی چین در سه ماهه چهارم سال 

 ابتلا ردموا شدید افزایش به کنار گذاشتن این سیاست منجربا این حال  .سیاست کووید صفر بهبود یابدتغییر  با 2023 سال در

ز دیگر انیز  جهانی ضعیف تقاضای وبخش ساختمان  رکود. نماید مختل را مدت کوتاه رشدتواند می که است شده کووید به

 آید.به شمار می 2023های پیش روی اقتصاد چین در سال دشواری
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 رشد اقتصادی چین

 

 کالاهای پایه -2-2

رکت افزایشی , شاهد حبالادست تولیدگذاری در پس از دوره کرونا به دلیل اختلالات زنجیره ارزش تولید و کاهش سرمایه

 2022زمستان روسیه در  و اوکراین میان جنگ آغازدر حوزه انرژی بودیم. این موضوع با  بویژه پایه کالاهای جهانی قیمت

 یادن حرکت خصوص در نگرانی افزایش و مرکزی هایبانک سوی از بهره نرخ رشد و انقباضی هایسیاست اعمال با .شد تشدید

؛ گردید تعدیل های جهانیبینی شده, افزایش قیمتطرف و عدم توفیق چین در تحقق رشد پیشاز یک اقتصادی رکود سوی به

قباضی های انرسد سیاستبه نظر می .بودیم پایه کالاهای قیمتی سطوح شاهد کاهش 2022پایانی سال  هایماه در که طوری به

از شیوع  ادامه یابد و پس از آن شاهد بازگشت رشد اقتصادی به مسیر پیش 2023های مرکزی دنیا نهایتاً تا انتهای سال بانک

 فاصله خواهیم گرفت. 2022غلب کالاهای پایه از کف قیمتی توان گفت در ادر نتیجه می کرونا باشیم.

 نفت

ها از کاهش عرضه نفت با آغاز نوسان قابل توجهی کرد و دو نیمه کاملاً متفاوت را تجربه نمود. نگرانی 2022قیمت نفت در سال 

دلار رساند  140جنگ روسیه و اوکراین در انتهای زمستان سال گذشته, قیمت هر بشکه نفت برنت را در ماه مارس به محدوده 

های مرکزی دنیا, اما در نیمه دوم سال, با افزایش نرخ بهره توسط بانک .اکنون بوده استت 2008که بیشترین میزان از سال 

 2022دلار به کار خود در سال  86رشد شاخص دلار و نگرانی از تشدید رکود, قیمت نفت افت قابل توجهی کرد و با حدود 

یه گذاری در تولید نفت و سوخت های فسیلی, بازار به دلیل کاهش قابل توجه سرماگران با این حال از نظر تحلیل پایان داد.
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افزایش قیمت این کالای زمینه ساز تواند میبازگشت تقاضای چین یا اختلالات سمت عرضه نفت تعادل شکننده ای داشته و 

 . گرددپایه 

 

 مس

کود راحتمال , کرونا صفر چین به بالاترین سطح خود رسید اما در ادامه با توجه به سیاست 2022سال  ابتدایقیمت مس در 

دمدت, در نگاهی بلن. به خود گرفتروند نزولی  2022و در نیمه دوم سال نشد این محدوده قیمتی حفظ  ،جهانی و کاهش تقاضا

همچنان صعودی در سطح جهان بویژه اروپا, های تجدیدپذیر قیمت مس به دلیل ادامه کسری عرضه و تقاضای قوی انرژی

مس  ینت ونیلیم 1.8سالانه  دیتول شیافزا ازمندین 2030تا سال  ،کربن صفربرای تحقق استراتژی چرا که  گرددبینی میپیش

 .میهست
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 فولاد

د از رشد قابل توجهی یافت, جنگ میان روسیه و اوکراین نیز موجب نگرانی از عرضه فولا 2022قیمت فولاد در ابتدای سال 

 ای چینکاهش تقاضسوی این دو کشور و بالا باقی ماندن قیمت فولاد گردید؛ ولی به تدریج با نزدیک شدن به نیمه دوم سال و 

ی در است ول رفته بین از زیادی حد تا فولاد در حال حاضر نگرانی از عرضهتر شد. قیمت فولاد کم, بویژه در بخش ساختمان

 ها را بار دیگر افزایش دهد.تواند قیمتتحریم فولاد روسیه و بهبود وضعیت اقتصادی چین می ,آینده

 

 ایران اقتصاد -2-3

 هاتراز پرداخت -2-3-1

روش فها بدون نفت, همواره منفی بوده است و های اخیر, تراز پرداختدهد طی سالهای کشور نشان میبررسی تراز پرداخت

 و گاز نفت, یدلار میلیارد 40 حدود صادرات بینیبه پیش توجه بادر حال حاضر  این کسری را جبران نماید.نفت توانسته که 

رشد  به دلیلاما  .تعادل قرار دارددر  غیرنفتی, تراز حساب جاری صادرات دلار میلیارد 50 حدود همچنین و گازی میعانات

 ایم.  ودهب 1401شاهد رشد نرخ ارز به ویژه در نیمه دوم سال  ,تقاضای خروج سرمایه در سال جاری و کاهش احتمال احیای برجام
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 وضعیت بودجه دولت -2-3-2

 نمایش داده شده است. بر این اساس کسری بعد نمودارماهه نخست سال در  6به همراه وضعیت عملکرد  1401بودجه سال 

 ملکردعبه  توجه با. است بوده همت 54 حدود سال اول ماهه شش در مالی هایدارایی واگذاری گرفتن نظر در از پس بودجه

. گردد قمحق خوبی تقریب با( همت 650 حدود) بودجه عمومی درآمدهای ارقام رسدمی نظر به سال, ابتدایی ماهه 6 در بودجه

 بینیپیش .رسید همت 145 رقم به و گردید محقق ایسرمایه هایدارایی واگذاری از درصد 70 حدود سال ابتدایی ماهه 6 در

 هایهزینه به همت 100 حدود مجموعانیز  دولت اخیر مصوبه. باشد همت 400 حدود سال کل برای مذکور درآمدهای شودمی

 مجوزشتن در نهایت با در نظر دا. بالغ می گردد همت 1470 حدود به بودجه مصارف مجموعدر نتیجه  وخواهد افزود  ایبودجه

 واگذاری و (همت 88) اوراق انتشاراحتساب  از پس بودجه کسری ملی, احتمالاً میزان توسعه صندوق از همت 137 برداشت

 . می رسد همت 200 الی 150 بین مبلغی به( همت 70 حدود) هاشرکت

 مصوب قفس. است مواجه تریبزرگ چالش با( هایارانه) بودجه 14 تبصره برای نیاز مورد منابع تأمین در دولتاز سویی, 

 همت 250 ابعاد در 1401در کل سال  برنامه سازمان ریاست اظهارات به بنا که است بوده همت 636 تبصره این در هاهزینه

 هایشرکت به پرداختی هایهزینه کاهش محل از کسری, این از بخشی است محتمل. داشت خواهیم بخش این در کسری

 .بود خواهد همت 150 حدود ابعادی در نیز بخش این نهایی کسری لذا شود؛ جبران انرژی تولیدکننده
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 های پولیسیاست -2-3-3

. است داشته افزایش مجددا ماه شهریور در پولی نرخ رشد پایه و شده متوقف نقدینگی در نیمه دوم سال رشد کاهشی روند

 هایسال دردر واقع در دهه اخیر و . است تاریخیرقم  یک که رسید درصد 18به  پولی پایههفت ماهه  رشد مهر انتهای در

 . است بوده درصد 35 سالانه نقدینگی رشد تحریم,

 صورت به هابنگاهنقدینگی  نیاز افزایشاز مسیر , ارزنرخ  مداومه و همچنین رشد کسری بودجبه بعد تورم ناشی از  98از سال 

در ثبات  در غیاب سیاست موثر ,تولید حفظبه عبارت دیگر نیاز به  .منجر گردید نقدینگیبه تقاضای اعتبار و رشد  زادرون

 لذا. دارد نجریا هم دولت سطح در بلکه هابنگاه در فقط نه موضوع این. منجر شده است پولی هایکل رشد بیشترنرخ ارز به 

د نظر پیش بینی می شود دولت ناگزیر باشد برای حفظ تولید و تامین مالی بودجه  در بخشی از سیاستهای انقباضی خود تجدی

 چاره اندیشی کند.  ارزی تنگناهای رفعو به موازات جهت  نموده

 

درآمد عمومی
واگذاری دارایی 

های سرمایه ای
مجموع درآمدها

واگذاری دارایی 

های مالی
کل مصارف کسری بودجه

1401مصوب شش ماهه  333 204 537 150 686 149

1401عملکرد شش ماهه  326 145 470 48 524 54

درصد تحقق 98% 71% 88% 32% 76% 36%
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 سهم کهطوریبوده به هابانک لیپو تقاضای افزایش از حاکی 1401باز در مقطع پاییز  بازار بررسی عملیاتدر یک نگاه جزئی تر, 

 سمت از تقاضا یافت. به این معنا که سفارشات ارسالی افزایش کل حجم از ریپو بازار در هابانک شدهپذیرفته هایسفارش

 مرکزی انکب قبول مذکور مورد سفارشات از البته بخشی و یافته درصد افزایش 21 حداقل نقدینگی با نرخ دریافت برای هابانک

 گردد,یم درصد 30 بالای نرخ مشمول هابانک برداشت اضافه هزینه اینکه به توجه با و مهم این نتیجه در. است نشده واقع

 ,بانکی هکشب ترازنامه رشد کنترل جهت آورد. روی سپرده جذب در رقابت به خود نقدینگی نیاز تأمین برای بانکی شبکه

 هایوام تعداد همم این نتیجه در. نمایدمی اعمال بانکها هایدارایی بخش بر را درصد 2 ماهانه رشد سقف مرکزی بانک کماکان

 . رسید درصد 30 به پول شدهتمام بهای یافت و کاهش بانکی شبکه گردش در سرمایه و خرد

 

ازه میان باست که می تواند در یک  پول شبه محل از پولی پایه رشد معنای به هاسپردهاز طرفی, رقابت مورد اشاره در جذب 

 مدت آثار تورمی خود را نمایان سازد. 

ته در مهار رشد پول توفیقی مقطعی داش ،با توجه به آنچه بیان شد, سیاستهای انقباضی پولی در غیاب اصلاحات ساختاری

 بالای سطحبالغ گردید که حاکی از  درصد 33 به پول شبه رشد و درصد 56 به پول رشد شهریور ماه دراست؛ به طوری که 

  .است مشابه هایزمان به نسبت تورمی انتظارات
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 بندی بخش اقتصاد ایرانجمع -2-3-4

 و , رشد حجم نقدینگی )افزایش نقدینگی دلاری(تورمی انتظارات افزایشحاصل تاثیر همزمان  پاییز فصل در ارز نرخرشد 

-استسیتحولات اقتصاد جهانی بویژه پایان  گرفتن نظر دربا  و فعلی روند ادامه صورت در بوده است. سرمایه خروج همچنین

 ها,رکتشسودآوری  رشد, پایه کالاهای بازار نسبی رونق, در سال مالی آتی احتمالا شاهد دنیا مرکزی هایبانک انقباضی های

 .باشیم محور صادرات هایشرکت بویژه
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 بهادار در سال مالی گذشتهوضعیت بورس اوراق  -فصل سوم

 مروری بر وضعیت بورس اوراق بهادار  -3-1

 تحلیل روند شاخص کل

سبت نچنانچه شکل زیر نشان می دهد روند بازار سرمایه حاصل تغییر در عوامل موثر بر سودآوری شرکت ها و همچنین تغییر 

 قیمت به درآمد شرکت ها است. 

 عوامل مؤثر بر روند بازار سرمایه

 

 بهار رد رشد و 1401 تابستان و 1400 زمستان در افت با 30/09/1401 به منتهی ماهه دوازده در بورس شاخصدر یک نگاه کلی, 

 واین تغییرات حاصل برایند سیاست های انقباضی دولت و همچنین تحول در عرصه خارجی . است بوده مواجه 1401 پاییز و

افزایش  زاشاهد افت نسبی بازار بودیم. اما پس , 1400با اعمال سیاست های انقباضی در زمستان در ابتدا رشد قیمت ارز بود. 

ل , شاخص کهمچنین بالارفتن تورم حاصل از حذف ارز ترجیحیسودآوری شرکت ها و بهبود قابل توجه قیمت کالاهای پایه و 

ر مجموع احتمال احیای برجام و ثبات نسبی قیمت ارز د افزایش به دنبال. در ادامه به خود گرفتروندی صعودی  1401در بهار 

شد که تا پایان  روند شاخص مجددا صعودی ,و رشد نرخ ارزتورمی تا پایان مهر روند بازار نزولی بود. اما با تغییر روند انتظارات 

 سال مالی نیز ادامه یافت. 

 30/09/1401غایت ل 30/09/1400روند تغییرات شاخص کل بورس اوراق بهادار از تاریخ 
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 روند ارزش بازار بورس و فرابورس

 5دود ح رشدمیلیارد ریال بوده است که حکایت از هزار  11,865معادل  1401آذر ماه  در بورس و فرابورس ایرانبازار ارزش 

 5 ادلمع 30/09/1140بورس اوراق بهادار تهران در دوره یک ساله منتهی به بازار ارزش  دوره یک ساله دارد.این درصدی طی 

 فتهیا درصد کاهش 8 معادل 30/09/1400یافته و این در حالی است که این رقم برای دوره یک ساله منتهی به  افزایش درصد

 .بود

 30/09/1140لغایت  30/09/4001از تاریخ روند تغییرات ارزش بورس 

 

قم برای ریافته که این  افزایشدرصد  2معادل  30/09/1140ارزش بازار اول و دوم فرابورس ایران در دوره یک ساله منتهی به 

 بوده است.کاهش  درصد 24سال قبل از آن معادل 

 30/09/1140لغایت  30/09/4001روند تغییرات ارزش فرابورس از تاریخ 
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مالی گذشته ساله گرفته بر فضای حاکم بر بورس و فرابورس را طی دوره یکجدول ذیل تصویری خلاصه از تغییرات صورت

 نماید:ارائه می

 درصد تغییرات 1400/09/30 1401/09/1400 شرح

 %13 1,318,360 1,496,201 شاخص کل بورس )واحد(

 %5 23,135 24,232 شاخص صنعت سرمایه گذاری )واحد(

 %-22 %23 %18 گردش معاملات بورس و فرابورس )درصد(

 %-29 %22 %15 گردش معاملات بورس )درصد(

 %5 62,888,148 65,811,219 بورس و فرابورس )میلیارد ریال(ارزش 

 

 گذاری در سال مالی گذشتهوضعیت صنعت سرمایه -3-2

قیقاً از آن دبه روند شاخص بورس شباهت داشته اما  1401ماهه منتهی به آذر ماه  12در دوره  گذاریسرمایهروند کلی شاخص 

ورس شاخص کل برشد یافته که نسبت به  افزایشدرصد  5طی این دوره معادل  گذاریسرمایهکند. شاخص صنعت تبعیت نمی

 گذاری قابل انطباق است.های سرمایهبوده است. بخشی از این تفاوت با کاهش نسبت قیمت به خالص ارزش دارایی شرکت کمتر

  30/09/1401لغایت  30/09/1400از تاریخ  گذاریسرمایهروند تغییرات شاخص صنعت 
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 گذاری توسعه ملیبررسی عملکرد شرکت سرمایه -فصل چهارم

 های شرکتگذاریسرمایهو ارزش بازار شده بهای تمام مقایسه -4-1

سازی های مالی متمرکز بوده و بهینهتوسعه ملی, در بخش خرید و فروش دارایی گذاریسرمایهفعالیت شرکت  عمده

ور کار در دستتکنیکال در یک فرایند مستمر و سیستماتیک های شرکت مبتنی بر تجزیه و تحلیل بنیادی  و گذاریسرمایه

 قرار دارد.

 )مبالغ به میلیون ریال(  

 ارزش دفتری -شرح
30/09/1401 30/09/1400 

 درصد مبلغ درصد مبلغ

 %90 18,724,910 %91 19,340,597 سرمایه گذاری در سهام بورسی و فرابورسی

 - 19,245 - 19,245 سرمایه گذاری در سهام شرکتهای غیر بورسی

 - - - - دارسرمایه گذاری در سپرده های بانکی, اوراق بدهی و سایر اوراق بها

 %10 2,114,294 %9 1,916,346 سرمایه گذاری در صندوق های سرمایه گذاری بورسی و غیر بورسی

 %100 20,858,449 %100 21,276,188 جمع
 

-هو افزایش سرمایگذاری های سرمایهگذاری در صندوقسرمایهشده, کاهش ذشته عمده تغییرات بهای تمامطی دوره مالی گ 

 . های بورسی و فرابورسی بوده استگذاری در سهام شرکت

 گردد.مشاهده میرابورسی شرکت ارزش بازاری سبد سهام بورسی و ف نوساندر نمودار ذیل 

  تمام شده و ارزش بازار سبد سهاممقایسه بهای 
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  ههای سال مالی منتهی بتوسعه ملی در انت گذاریسرمایهدر جدول ذیل ارزش افزوده سبد بورسی و فرابورسی شرکت 

  با ارزش افزوده این شرکت در سنوات قبل مقایسه گردیده است. 30/09/1140

 30/09/1399 30/09/1400 30/09/1401 شرح

 42,780,176 28,295,425 26,172,558 سبد سهام بورسی و فرابورسی )میلیون ریال(ارزش افزوده 

 9,507 6,288 3,272 ارزش افزوده سبد سهام بورسی و فرابورسی به ازای هر سهم )ریال(

 4,500 4,500 8,000 تعداد سهام )میلیون سهم(

 ترکیب صنایع در سبد سهام پرتفوی  -4-2

 با یآت یهاسال سود برآورد و( نگر گذشته صورت به) یمال یهاصورت لیتحل اساس بر همواره شرکت یهایگذارهیسرما

 صورت به) هدف یهاشرکت یمال عملکرد بر اثرگذار موارد یتمام به نسبت یکارشناس یبرآوردها و هاینیبشیپ به تیعنا

قدی پایداری نو سود  داشته یرقابت تیمز کهاست  یعیصناگذاری در اهتمام شرکت سرمایه فلذا شود؛یم انجام( نگر ندهیآ

ه ذکر لازم ب در شکل زیر ترکیب صنایع در پرتفوی شرکت بر اساس ارزش بازار ارائه شده است.برای شرکت به ارمغان آورند. 

منظور  شیمیایی درصنعت بازنشستگی صندوق گذاری سرمایه و غدیر گذاری سرمایه شرکت صنایع, بندی تقسیم دراست 

 شده اند. 
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 غیربورسی گذاریسرمایه هایو صندوق هادر سهام شرکت گذاریسرمایه -4-3

 

 شرح
1401/09/30 1400/09/30 

 ارزش دفتری ارزش دفتری

 1.754.947 1.888.287 صندوق های سرمایه گذاری غیر بورسی

 19.000 19.000 شرکت توسعه بین الملل تجارت ملی

 245 245 سایر شرکت های غیر بورسی

 1.774.192 1.907.532 جمع

 

 و عملیاتی مالی برعملکرد مروری -4-4

 شده است. در جداول ذیل ارائه گذشته مالی سال با مقایسه در گزارش مورد مالی سال طی شرکت مالی عملکرد عمده اقلام

 اقلام مهم صورت سود و زیان
 )مبالغ به میلیون ریال(                

 تشریح تغییرات 30/09/1400 30/09/1401 شرح

 هاگذاریکاهش سود حاصل از فروش سرمایه 10,371,077 10,277,733 جمع درآمدها

 های حقوق و دستمزدش هزینهیافزا (144,843) (173,487) های عملیاتیهزینه

 هاگذاریعمدتاً ناشی از افت درآمد فروش سرمایه 10,226,234 10,104,246 سود )زیان( عملیاتی

 هاگذاریعمدتاً ناشی از افت درآمد فروش سرمایه 10,218,841 10,098,194 سود خالص

 

  تغییرات اقلام مهم ترازنامه

 )مبالغ به میلیون ریال(       

 تشریح تغییرات 30/09/1400 30/09/1401 شرح

 افزایش سود سهام دریافتنی 22,685,949 23,899,927 جمع دارایی ها  

 کاهش سود سهام پرداختنی  3,272,436 1,640,049 جمع بدهی ها  

 افزایش سرمایه 19,413,513 22,259,878 جمع حقوق صاحبان سهام  

 

 

 

 

 

 )مبالغ به میلیون ریال(
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 هاترکیب درآمد تحلیل -4-5

لی و مقایسه آن با سال ما 30/09/1401 به منتهی مالی سال در شرکت عملیاتی سود دهنده تشکیل موارد اهم ذیل جدول در

 قبل ارائه شده است.

 شرح

 30/09/1400سال مالی منتهی به  30/09/1401سال مالی منتهی به 
 مبلغ

 به ازای هر سهم )ریال(
 مبلغ

 به ازای هر سهم )ریال(
 )میلیون ریال( )میلیون ریال(

 592 2,664,795 605 4,842,945 هاگذاریدرآمد حاصل از سرمایه

 1,707 7,681,457 677 5,413,907 هاگذاریسود حاصل از فروش سرمایه

 6 24,825 3 20,881 درآمد حاصل از اوراق مشارکت و سود سپرده

 0 0 0 0 هاگذاریسود )زیان( تغییر ارزش سرمایه

 (32) (144,843) (22) (173,487) های عمومی و اداریهزینه

 2,272 10,226,234 1,263 10,104,246 سود عملیاتی

 4,500 8,000 تعداد سهام )میلیون سهم(

 

 راهبرد کلان مدیریت پرتفوی -4-6

با عنایت  1401 در سال مالیگذاری توسعه ملی ( شرکت سرمایهStrategic Asset Allocationتخصیص دارایی راهبردی )

اجرایی  و بهبود وزن صنایع سودآور, کشور های رقابتی صنایع در اقتصادبه سهم صنایع در بازار سرمایه و با توجه به مزیت

 :های ذیل مورد توجه قرار گرفته استشده و در این راستا برنامه

 افزایش وزن صنعت شیمیایی (1

 حفظ وزن صنعت فلزات اساسی  (2

 بانکی  کاهش وزن صنعت (3

 بهبود انتخاب سهام در صنایع هدف (4
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 4.5 ازار سرمایه  ازبا توجه به افزایش سهم صنعت پتروشیمی در پرتفوی شرکت, اختلاف وزن این صنعت در پرتفوی با کل ب

ب در قال 1401. در یک نگاه کلی عمده تغییرات صنایع بورسی در طول سال مالی استدرصد کاهش یافته  2.5 حدوددرصد به 

 قابل ارائه است: زیرجدول 

 %ارزش از پرتفوی وتوسم % ارزش از بازار سرمایه صنعت

 % اختلاف ارزش روز وتوسم و 

 بازارسرمایه در تاریخ 

30/09/1400 30/09/1401 

-%4.48 %26.70 %29.20 شیمیایی  -2.50%  

-%1.34 %16.10 %15.80 فلزات اساسی  0.30%  

%2.66 %9.40 %10.80 های فلزیاستخراج کانه   -1.40%  

-%6.56 %0.00 %3.10 سرمایه گذاریها  -3.10%  

%1.22 %4.00 %5.20 بانکها و موسسات اعتباری  -1.20%  

-%1.15 %8.90 %7.60 فرآورده های نفتی  1.30%  

%7.85 %8.30 %1.40 فعالیتهای کمکی به نهاد های مالی واسط  6.90%  

-%2.72 %0.00 %3.90 خودرو و قطعات  -3.90%  

%2.80 %5.90 %2.50 دارویی  3.40%  

های فلزی گذاری امید در صنعت استخراج کانهشرکت سرمایه گذاری غدیر و سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی درصنعت شیمیایی و گروه مدیریت سرمایه صنایع،* در تقسیم بندی 

 بندی شده است.طبقه

 

 ارزیابی عملکرد سبد سهام -4-7

 گردش معاملات  -4-7-1

ملات نرخ گردش معا. تحرک آنها طی یک دوره مالی است بیانگر میزان فعالیت و گذاریسرمایههای نرخ گردش در شرکت

ست. ادرصد بوده  31.1معادل  30/09/1401توسعه ملی در سال مالی منتهی به  گذاریسرمایه)شامل خرید و فروش( شرکت 

ز پذیر نیهای سرمایهحق تقدم حاصل از افزایش سرمایه شرکتات منتشر شده در سایت کدال, طبق اطلاعلازم به ذکر است 

 عاملات شرکت لحاظ گردیده است.در محاسبه گردش م

 

1400/09/30 1401/09/30

36.4% 31.1%
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 ارزیابی عملکرد شرکت -4-8

  (  NAVهای شرکت )داراییخالص ارزش   -4-8-1

 هابازدهی خالص ارزش دارایی

 شرکت ( NAV)ها به ازای هر سهم , خالص ارزش دارایی30/09/1400در پایان سال مالی منتهی به 

های سال مالی منتهی به در انت که بوده ریال 6,015, معادل میلیارد ریالی 8,000به ازای سرمایه  گذاری توسعه ملیسرمایه

30/09/1401 ,NAV گذشته ها در طول سال مالی بازدهی خالص ارزش دارایی یافته است. در نتیجهافزایش  6,260 شرکت به

گذاری های شرکت سرمایهمقایسه رشد خالص ارزش دارایی زیر شکل. افزایش یافته است )با احتساب سود تقسیمی( درصد 25

 نماید:توسعه ملی )با احتساب سود نقدی( با شاخص کل بورس را ارائه می

 

 

 

 بازده سهام  -4-8-2

 به 1401 در طول سال مالیتقسیم شده توسط شرکت شامل افزایش قیمت سهم )عایدی سهام( و سود نقدی بازده سهام, 

 باشد: شرح ذیل می
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 هادارایی بازده و سهام صاحبان حقوق بازده  -4-8-3

 توان به ترتیب ذیل محاسبه و عنوان نمود.را می هابازده حقوق صاحبان سهام و بازده دارایی های مالینسبت

 

 

 

 

 

 

 درصد 48های شرکت برای سال مالی مورد گزارش به ترتیب معادل بر همین اساس بازده حقوق صاحبان سهام و بازده دارایی

رصد د 48درصد و  53ترتیب معادل , به 1400سال مالی  در نسبتهای فوقسازد آید. خاطر نشان میبه دست می درصد 43و 

 است.بوده 
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 تجزیه و تحلیل ریسک شرکت

 و ایمنطقه جهانی, اقتصاد کلی اوضاع بر که های رکود و رونق(اقتصادی )شامل دوره و های سیستماتیک سیاسیریسک بجز

 هب باشندمی تأثیرگذار شرکت فعالیت بر که موجود هایهستند, اهم ریسک اثرگذار سرمایه, بازار خصوص به کشور اقتصاد

  است: زیر شرح

 ارز نرخ نوسانات ریسک 

هران نیز به دهد. بورس اوراق بهادار تهایی است که بازارهای مالی را تحت تأثیر قرار میتغییرات نرخ ارز یکی از عمده ریسک

بد تواند سباشد. این موضوع میهایی که منابع و یا مصارف ارزی دارند تحت تأثیر تغییرات نرخ ارز میعلت حضور شرکت

فتی و صادرات ن کاهش احتمالیانتظارات تورمی و  افزایشبه طور خاص به دلیل  .گذاری شرکت را تحت تأثیر قرار دهدسرمایه

 انتظار نیست. دور ازساله افزایش نرخ ارز در بازه یکغیر نفتی کشور, 

 ریسک مربوط به تغییر شرایط بین المللی 

المللی بین و نقل ت مالی و حملهای بورسی به خدمادسترسی شرکت کاهش منجر به تواندمیبرجام  کاهش احتمال احیای

ن مهم در یک بازه . دستیابی به ایمی آوردفراهم را گذاری امکان رشد سرمایهمحیط بین المللی ایجاد ثبات در  مقابل. در شود

  ار سرمایه نشان خواهد داد.مدت عملیاتی شده و ثمرات خود را در بازمیان

 دولتی هاینامه آیین و مقررات تغییر به مربوط ریسک 

و فروش ه توسط دولت منجر به افزایش نااطمینانی در نرخ مواد اولیولیه اانرژی و مواد گذاری تغییر قوانین مربوط به قیمت

قیم و های پتروشیمی, سنگ آهنی و فولادی به طور مستتواند تأثیر بسزایی در ارزش شرکتبرخی صنایع شده است که می

های مالیاتی صادرات مواجه همچنین صنایع بزرگ بورسی با ابهام در معافیت .سایر صنایع به طور غیر مستقیم داشته باشد

 محور اثر منفی خواهد گذاشت. های صادراتهستند که این موضوع بر سودآوری شرکت

 شوندگی نقد ریسک  

 های احتمالی از طرف سازمان بورسمحدودیتاندک برخی شرکت ها و همچنین و حجم معاملات روزانه پایین درصد شناوری 

نفی خواهد بر نقدینگی در دسترس شرکتهای سرمایه گذاری فعال در بازار اثر م و اوراق بهادار برای حفظ آرامش بازار سرمایه,

 داشت. 

 سود نرخ ریسک تورم و 

ر بازاری باین موضوع می تواند ای تأثیرات مستقیم و غیرمستقیم بر بازار سهام دارد. افزایش قیمت کالاهای مصرفی و سرمایه

ل تورم بر دارایی موازی اثر گذاشته و از این طریق بازار سرمایه را متاثر سازد. همچنین سیاستهای انقباضی دولت برای کنتر

 منعکس می گردد. ارزشگذاری سهام نرخ سود و 
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 شرکت اعتباری و مالی تأمین هایسیاست

  .گرددمی تأمین پذیرهای سرمایهشرکت نقدی سود تملک و تحت سهام فروش طریق از شرکت نیاز مورد مالی منابع عمده

 گزارش مورد مالی سال طی پذیرفته صورت اقدامات اهم

 سهام وزن بهبود و هاگذاریسرمایه ریسک و بازدهی بین مناسب توازن ایجاد طریق از هادارایی واقعی بی ارزشنس حفظ (1

 پرتفوی غیرفعال و کنترلی سهام وزن کاهش و سهام نقدشوندگی پرتفوی و همچنین افزایش در نقدی سود با

 نسبت سال مالی قبل درآمد سود سهامدرصدی  82 افزایش (2

  میلیارد ریال 8,000میلیارد ریال به  4,500درصدی از  78افزایش سرمایه  (3

های کلیدی عملکردی در مقایسععه با شععاخص کل و توسعععه داشععبوردهای ارزیابی عملکرد پرتفوی و رصععد شععاخص  (4

 های منتخب صندوق

 پذیر.های سرمایهمشارکت در افزایش سرمایه شرکت (5

 هایگذاریسرمایه از  صیانت  و حفظ جهت در پذیرسرمایه  هایشرکت  العادهفوق و عمومی مجامع در فعال و مؤثر حضور  (6

 .قانونی وظایف انجام منظور به بورسی غیر و بورسی شده انجام

 به ناسیکارش و مدیریتی سطوح در سهامداران سایر و ملی توسعه گروه گذاریسرمایه شرکت   با مؤثر ارتباطات برقراری (7

 .مجموعه اهداف پیشبرد در ترمطلوب چه هر هماهنگی منظور

  .نقدینگی مدیریت و پذیرسرمایه هایشرکت از مطالبات دریافتپیگیری  (8

  و روندهای بازار کالاهای پایه های کلان اقتصادیمدیریت ریسک پرتفوی از طریق ارزیابی شاخص (9

 شرکت آینده هایبرنامه

 افزایی در خانواده بزرگ گروه توسعه ملیگذاری سودآور با همکاری و همهای سرمایهگیری از فرصتبهره (1

 نقدشوندگی پرتفوی و کاهش اثر ریسک سیستماتیک بر ارزش آنبهبود مدیریت  (2

 توسعه و هوشمندسازی زیرساخت معاملات الگوریتمی و مدیریت ریسک پرتفوی (3
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 تجارت قانون اصلاحیه  129 ماده مشمول معاملات به مربوط اطلاعات

 وابسته اشخاص با شرکت معاملات

 

 

 اصلیهای نهایی اشخاص وابسته شرکت مانده حساب

 

 

 

)مبالغ به میلیون ریال(

نوع وابستگینام شخص وابستهشرح
مشمول 

ماده 129
اجاره ساختمان

سهم 

ازهزینه 

مشترک

فروش 

ملک

درآمد ضامن 

نقد شوندگی
کارمزد معاملاتفروش سهامهزینه مالی

  سرمایه گذاری گروه توسعه ملی شرکتهای اصلی و نهایی
 سهامدار و عضو 

هیئت مدیره
 P   10,973   2,867   600,001  -   1,292,362   - 

10,9732,867600,0011,292,3620

 کارگزاری بانک ملی ایران
 عضو مشترک 

هیئت مدیره
 P   -   -  -  -   491  -   30,107 

 صندوق سرمایه گذاری مشترک کارگزاری بانک ملی
 عضو مشترک 

هیئت مدیره
 P   -   -  -   19,909  -  -  - 

 تامین سرمایه نوین
 تحت کنترل 

مشترک
 -  -  -  -  -  -  -   1,500 

00019,909491031,607

  10,973   2,867   600,001   19,909   491   1,292,362   31,607 

 جمع

 جمع کل

 سایر اشخاص وابسته

 جمع

بدهیطلببدهیطلب

(1,845,432)  -  (1,422,687)  - (3,923) (1,445,091)  327   26,000   شرکت سرمایه گذاری گروه توسعه ملی

(1,307,785)  -   -   -   بانک ملی ایران

26,000327 (1,445,091) (3,923)0 (1,422,687)0 (3,153,217)

(24,915)  -  (24,915)  - (26,000)  1,085   شرکت بین الملل ساختمان و صنعت ملی

 -  36,685   -   14,671   14,671   کارگزاری بانک ملی

 -   3   -   3   3   شرکت مدیریت توسعه نگاه پویا

 -   51,135   -   -   گروه سرمایه گذاری مسکن

 -   33,354   -   8,537   -   -   8,537   -   شرکت توسعه صنایع بهشهر

 -   15   -   -   گروه صنعتی بارز

 78   -  82  (2)  84   نوآوران توسعه ملی)کارآفرینان سبز خلیج فارس(

 -   149,683   -   144,341   144,341   سرمایه گذاری شفادارو

 صندوق سرمایه گذاری مشترک کارگزاری بانک 

ملی
  10,792   10,792   -   6,754   - 

 صندوق سرمایه گذاری اعتماد کارگزاری بانک 

ملی
  1,393   1,393   -   -   - 

(39) (114) (114)  تامین سرمایه نوین

 531   531   سرمایه گذاری مدیریت سرمایه مدار

26,635154,271 (2) (26,114)180,350 (25,029)277,707 (24,954)

52,635154,598 (1,445,093) (30,037)180,350 (1,447,716)277,707 (3,178,171)

دریافتنی 

های

 تجاری

1400/09/30

خالصخالص نام شخص وابستهشرح
سایر 

پرداختنی های 

غیرتجاری

سود سهام 

دریافتنی

سود سهام 

پرداختنی

) مبالغ به میلیون ریال (

 جمع کل

1401/09/30

 شرکتهای اصلی و نهایی

 جمع

 جمع

 سایر اشخاص وابسته
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 مدیره هیأت پیشنهادات

 الس مالی هایرهنمود, صورت ارائه ضمن دارد تقاضا مجمع از مدیره هیأت محترم, سهامداران حضور از تشکر با خاتمه در

 رد تصمیم اتخاذ ضمن و نموده تنفیذ را تجارت قانون 129ماده  مشمول معاملات و تصویب را 30/09/1401 به منتهی مالی

 .نمایند موافقت درصد از سود خالص هر سهم 10تقسیم  با سالیانه, عادی عمومی مجمع دستورجلسه موارد سایر خصوص
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